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Introductiebericht tevens prospectus
betreffende de toelating tot de Officiéle Markt van de effectenbeurs van Euronext Amsterdam N.V. van

Gewone aandelen aan toonder

elk groot nominaal € 0,10 ten volle gerechtigd tot het dividend over het boekjaar eindigend op 31 december 2002
en volgende boekjaren

Selected Winner Fund
(‘closed end’ beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapitaal)
gevestigd te Amsterdam tegen de prijs van € 10 per aandeel.

De aandelen luiden aan toonder en zijn belichaamd in één verzamelbewijs dat niet in enkelvoudige
of andere meervoudige fysieke effecten wordt omgewisseld. Het verzamelbewijs wordt in bewaring gegeven bij
Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V. (‘Necigef').

In verband met het behoud van de status van Fiscale Beleggingsinstelling van het Fonds is in de statuten een
bijzondere bepaling opgenomen, die is omschreven op pagina 10 van dit prospectus.

Deze introductie wordt verzorgd door:

RABO SECURITIES N.V.

Selected Winner Fund

EFFECTENKANTOOR WIJS & VAN OOSTVEEN



Belangrijke informatie

Potentiéle beleggers in aandelen Selected Winner Fund N.V. ('Selected Winner Fund’ of het ‘Fonds’) worden er
nadrukkelijk op gewezen dat aan een belegging financiéle risico’s zijn verbonden. Hen wordt nadrukkelijk geadvi-
seerd dit introductiebericht zorgvuldig te lezen en kennis te nemen van de volledige inhoud van dit introductiebericht.

Het Fonds verklaart dat, voorzover hem redelijkerwijs bekend had kunnen zijn, de gegevens in dit introductiebericht
in overeenstemming zijn met de werkelijkheid en dat geen gegevens zijn weggelaten waarvan de vermelding de
strekking van dit introductiebericht zou wijzigen. Uitsluitend het Fonds is verantwoordelijk voor de juistheid en volle-
digheid van de informatie in dit introductiebericht.

Niemand is gemachtigd in verband met deze introductie informatie te verschaffen of verklaringen af te leggen die
niet in dit introductiebericht zijn opgenomen. Indien zodanige informatie is verschaft of zodanige verklaringen zijn
afgelegd, dient op dergelijke informatie of dergelijke verklaringen niet te worden vertrouwd als verstrekt of afgelegd
door het Fonds. Dit introductiebericht houdt als zodanig geen aanbod in van enig effect of een vitnodiging tot het
doen van een aanbod tot koop van enig effect anders dan de aangeboden effecten, noch een aanbod van enig
effect of een vitnodiging tot het doen van een aanbod tot koop van enig effect aan een persoon in enig introductie-
bericht en de verkoop op basis hiervan aan een zodanige persoon houden onder geen enkele omstandigheid in
dat de in dit introductiebericht vermelde informatie ook op een later tijdstip dan de datum van dit introductiebericht
nog juist is.

De verstrekking en verspreiding van dit introductiebericht kunnen, in bepaalde rechtsgebieden, onderworpen zijn aan
juridische beperkingen. Het Fonds verzoekt een ieder die in het bezit komt van dit introductiebericht kennis te nemen
van en zich te houden aan dergelijke beperkingen. Het Fonds aanvaardt geen enkele aansprakelijkheid, voor welke
schending dan ook van enige zodanige beperking door wie dan ook ongeacht of het potentiéle kopers van aandelen
Selected Winner Fund betreft of niet.

Verenigde Staten van Amerika

De aandelen Selected Winner Fund zijn niet en zullen niet worden geregistreerd onder de Securities Act van 1933
van de Verenigde Staten van Amerika, zoals gewijzigd (de ‘Securities Act’) en mogen niet worden aangehouden,
verkocht, verpand, geleverd of anderszins vervreemd of bezwaard, direct of indirect, in de Verenigde Staten van
Amerika, hun gebiedsdelen of bezittingen, enige Staat van de Verenigde Staten en het District van Columbia (de
‘Verenigde Staten’), tenzij zulks geschiedt in overeenstemming met Regulation S van de Securities Act of als gevolg
van een ontheffing van de in genoemde wet vervatte registratieplicht. Afgezien van bepaalde, beperkte vitzonderingen
zal het Fonds geen inschrijvingen aanvaarden van personen die zijn gevestigd in de Verenigde Staten of handelen
voor rekening of ten bate van enig persoon in de Verenigde Staten.

Verenigd Koninkrijk

Dit introductiebericht, noch enig ander document dat wordt vitgegeven in verband met de introductie mag worden
af- of doorgegeven, of anderszins ter beschikking worden gesteld aan enig persoon in het Verenigd Koninkrijk,
tenzij deze persoon behoort tot de categorie zoals omschreven in artikel 11(3) van de Financial Services Act 1986
(Investment Advertisements) (‘Exemptions’) Order 1996 van het Verenigd Koninkrijk, of een persoon is aan wie het
document anderszins rechtmatig mag worden af- of doorgegeven.




Canada

De aandelen komen niet in aanmerking voor verkoop in Canada volgens een prospectus en zij mogen niet worden

aangeboden of verkocht, direct of indirect, in enige provincie of enig gebiedsdeel van Canada, behalve voor zover
toegestaan op grond van een ontheffing van de toepasselijke prospectus registratievereisten en in overeenstemming

met de toepasselijke effectenwetgeving van de betrokken provincie of het betrokken gebiedsdeel.

Japan

De aandelen zijn en zullen niet worden geregistreerd onder de Securities and Exchange Law van Japan en mogen
niet worden aangeboden of verkocht, direct of indirect, in Japan of aan of voor rekening van inwoners van Japan,
behalve voor zover toegestaan op grond van een ontheffing van de toepasselijke prospectus registratievereisten en in
overeenstemming met de toepasselijke wetgeving van Japan.

Op dit introductiebericht is Nederlands recht van toepassing. Dit introductiebericht verschijnt vitsluitend in de
Nederlandse taal.

Voor alle in dit introductiebericht genoemde (verwachte) rendementen geldt dat de waarde van uw beleggingen kan
fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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Selected Winner Fund

Profiel

Selected Winner Fund biedt particuliere en institutionele beleggers de mogelijkheid om te beleggen in wereldwijd
ter beurze genoteerde aandelen (‘fondsen’), aangevuld met Over The Counter-opties ('OTC’) op deze fondsen.
Selected Winner Fund zal beleggen op basis van beleggingsperiodes, waarvan de eerste is vastgesteld op vijf jaar.
Selected Winner Fund belegt per beleggingsperiode in ten minste twee mandjes van aandelen. Binnen elk mandje
wordt in twee of meer fondsen belegd. Door bij het beleggen gebruik te maken van OTC-opties zorgt Selected Winner
Fund ervoor dat in elk van de genoemde mandijes voor het grootste gedeelte is belegd in het fonds met het hoogste
koersresultaat over de betreffende beleggingsperiode. Na iedere beleggingsperiode bepaalt Selected Winner Fund
op basis van de behaalde performance per aandeel, als het ware met terugwerkende kracht, in welke verhouding er
is belegd in de aandelen binnen de genoemde mandjes. Het resultaat is dat Selected Winner Fund per mandje
voornamelijk in dat fonds belegt dat — achteraf berekend - het hoogste koersresultaat heeft behaald van de tot het
betreffende mandje behorende fondsen. Zie hiervoor nader ‘Beleggingsbeleid’.

Selected Winner Fund heeft de status van een fiscale beleggingsinstelling ('fbi’) en is in Nederland onderhevig aan
het 0% vennootschapsbelastingtarief. De voor uitdeling beschikbare fiscale winst dient in beginsel binnen acht maanden
na het einde van het boekjaar aan de aandeelhouders te worden uitgekeerd. Gerealiseerde koerswinst mag aan de
herbeleggingreserve worden toegevoegd. Het Fonds heeft een ‘closed end’ karakter. Dit betekent dat het Fonds geen
verplichting heeft eigen aandelen in te kopen dan wel it te geven.

Algemene gegevens

Oprichting en statuten

Selected Winner Fund is opgericht naar Nederlands recht bij akte de dato 11 december 2001, verleden voor

mr. Chr. M. Stokkermans, notaris te Amsterdam. Op het ontwerp van deze akte werd de ministeriéle verklaring van
geen bezwaar verleend bij beschikking de dato 3 december 2001, onder nummer N.V. 118.4282. Het maatschappelijk
aandelenkapitaal is verdeeld in 10 prioriteitsaandelen en 9.999.990 gewone aandelen aan toonder. De prioriteits-
aandelen worden gehouden door Wijs & van Oostveen Beheer B.V. (zie ‘Kapitaal en Aandelen’). Het Fonds is
ingeschreven in het Handelsregister onder nummer 341.66.119 en is statutair gevestigd in Amsterdam. Wijs & van
Oostveen B.V. is enig bestuurder (hierna de ‘Directie’) van het Fonds.

Krachtens een daartoe genomen of te nemen besluit van de vergadering van aandeelhouders van het Fonds zullen
de statuten van het Fonds direct na het sluiten van de inschrijving worden gewijzigd conform aangehecht concept
(zie ‘Statuten’). Dit introductiebericht is geredigeerd alsof deze statutenwijziging reeds van kracht was.

Bezoekadres

Herengracht 491, 1017 BT Amsterdam,
Telefoon: (020) 638 82 26, Fax: (020) 639 15 16

Directie

Wijs & van Oostveen B.V., waarvan de directie gevoerd wordt door:
De heer J. Boelee, De heer R.F.J.M. Wijs en De heer R. Gribbroek

Het adres van de Directie is hetzelfde als dat van het Fonds. Wijs & van QOostveen B.V. is opgericht op 23 december
1991 bij akte verleden voor mr. G. Strang, notaris te Amsterdam, op het ontwerp waarvan een ministeriéle verklaring
van geen bezwaar werd verleend onder nummer B.V. 415.751. Wijs & van Oostveen B.V. is ingeschreven in het
handelsregister te Amsterdam onder nummer 332.353.37 en is statutair gevestigd te Amsterdam. Wijs & van Oostveen
B.V. heeft onder andere als doel het adviseren met betrekking tot het beleggen van vermogen en het voeren van de
directie over andere vennootschappen. Wijs & van Oostveen B.V. is eveneens beheerder van Het Pyramidefonds,

een besloten fonds voor gemene rekening.




Alle aandelen van Wijs & van Oostveen B.V. worden gehouden door Wijs & van Qostveen Beheer B.V. De jaarrekening
en de statuten van Wijs & van Oostveen B.V. liggen ter inzage ten kantore van de Directie.

Accountant

Deloitte & Touche Accountants
Orlyplein 50, 1043 DP Amsterdam

Betaalkantoor

Effectenbank Stroeve N.V.
Herengracht 130, 1015 BV Amsterdam

Fiscaal adviseur

Deloitte & Touche Belastingadviseurs
Orlyplein 50, 1043 DP Amsterdam

Juridisch adviseur

Allen & Overy
Apollolaan 15, 1077 AB Amsterdam

Listing Agent
Rabo Securities N.V.
Amstelplein 1, 1096 HA Amsterdam

Beleggingsbeleid

Doelstelling en richtlijnen

Primaire doelstelling van Selected Winner Fund is het beleggen van vermogen volgens een specifieke beleggingsformule,
zodanig dat de risico’s daarvan worden gespreid teneinde de aandeelhouders in de opbrengst te doen delen.

Bij aanvang van elke nieuwe beleggingsperiode wordt voornamelijk belegd in wereldwijd ter beurze genoteerde aan-
delen aangevuld met OTC-opties op deze aandelen. Alle bij de aanvang van Selected Winner Fund in de portefeuille
op te nemen opties kunnen uitsluitend op de vervaldatum, dat wil zeggen aan het eind van de eerste beleggingsperiode
van vijf jaar, worden uitgeoefend (Europese stijl). Naar inzicht van de Directie en naar aanleiding van marktomstandig-
heden is voor de aanvang van de eerste beleggingsperiode een selectie gemaakt van een drietal mandjes waarbij de
mandjes de volgende onderliggende samenstelling hebben:

MANDIJE 1 MANDIJE 2 MANDIJE 3

ABN AMRO Holding N.V. Koninklijke Ahold N.V. Elsevier N.V.

Aegon N.V. Heineken N.V. VNU N.V.

ING Groep N.V. Unilever N.V. Wolters Kluwer N.V.

Indien omstandigheden daartoe naar redelijk oordeel van de Directie aanleiding geven, kan deze selectie tussentijds
worden gewijzigd.

Aan het begin van elke beleggingsperiode zal aan elk mandje een gelijk gewicht worden toegekend. Binnen de
mandjes zal de belegging in de aandelen en OTC-opties zodanig zijn dat aan het eind van de eerste beleggings-
periode het best presterende fonds het grootste belang vertegenwoordigt, het op-één-na best presterende fonds het
op-één-na grootste belang etcetera. Voor de bovenstaande mandjes is de verhouding voor de eerste beleggingsperiode




bijvoorbeeld gelijk aan 44,45% in het fonds met het hoogste koersresultaat, 33,33% in het fonds met het op-één-na
hoogste resultaat en 22,22% in het derde fonds. Voor volgende beleggingsperioden zullen telkens soortgelijke
arrangementen getroffen worden.

Alle berekeningen en beslissingen van de Directie van het Fonds zijn definitief en bindend voor de houders van
aandelen Selected Winner Fund, behoudens in het geval van een duidelijke vergissing.

De OTC-opties geven het Fonds het recht om aan het einde van de beleggingsperiode een gedeelte van de aandelen

met de slechtste relatieve performance om te wisselen tegen de aandelen met de beste relatieve performance. Aan het
kopen van de OTC-opties zijn kosten verbonden voor het Fonds. Doordat deze OTC-opties worden afgesloten op een

gedeelte van de portefeville zijn deze kosten beperkt. In het bovenstaande voorbeeld van drie fondsen wordt bijvoor-

beeld per mandje een combinatie van OTC-opties afgesloten op 11,11% van de aandelen per mandje. Na uitoefening
van de opties komen de gewichten van de aandelen it op de genoemde verhouding.

Selected Winner Fund heeft de mogelijkheid om, tot maximaal 20% van de totale intrinsieke waarde van het Fonds,
leningen op te nemen, waarbij de hoogte van leningen zodanig zal worden vastgesteld dat deze naar verwachting
uit de opbrengst van de toekomstige (stock)dividenden kunnen worden afgelost. De uit de leningen verkregen middelen
kunnen worden belegd in OTC-opties en ter financiering van kosten.

De eerste beleggingsperiode loopt van 14 februari 2002 tot en met 13 februari 2007. De slotkoers van de aandelen
op 13 februari 2007 is de basis voor de berekening van het koersresultaat.

Risicoprofiel

Omdat het Selected Winner Fund een unieke beleggingsformule hanteert, is het moeilijk om een concrete vitspraak te
doen over het risicoprofiel. Door de afwezigheid van een representatieve benchmark is een vergelijking daarmee
onmogelijk. Het risicoprofiel van het Fonds is naar verwachting echter lager dan een directe belegging in de onder-
liggende aandelen. Door de beleggingsformule wordt het gewicht in het aandeel met de relatief slechtste koersperfor-
mance immers verlaagd en het gewicht in het aandeel met de beste koersperformance verhoogd.

Aan een belegging in Selected Winner Fund zijn risico’s verbonden. Hoewel de formule van Selected Winner Fund
zodanig is gekozen dat deze naar verwachting worden beperkt, kunnen de volgende risico’s worden onderscheiden:

Kredietrisico: het kredietrisico betreft de mogelijkheid dat de OTC-partij niet aan haar verplichtingen kan voldoen;
dit risico wordt beperkt door de OTC-optiecontracten vitsluitend aan te gaan met financiéle tegenpartijen, met een
minimale rating van AA-/Aa3 van internationaal erkende rating-organisaties.

Dividendrisico: het risico dat de vitgekeerde dividenden voor wat betreft vorm of hoeveelheid niet overeenkomen met
de verwachtingen; de Directie gaat uvit van een gemiddeld jaarlijks dividendrendement van circa 3%.

Risico van koersdaling van de aandelen: dit risico komt volledig voor rekening van Selected Winner Fund.

Risico op (fiscale) wetswijzigingen: dit risico is inherent aan alle wetgeving in het algemeen en elke fiscaalvriendelijke
beleggingsstructuur in het bijzonder.

Risico op een (disjagio van de beurskoers ten opzichte van de intrinsieke waarde in verband met het closed-end
karakter van het Fonds.

Risico van verlies fbi-status: bij verlies van de fbi-status zal het Fonds belastingplichtig zijn tegen het normale tarief
van de vennootschapsbelasting. De aanwezige herbeleggingsreserve en afrondingsreserve worden aan de winst
toegevoegd. De belastingclaim die daaruit voortvloeit kan een negatieve invloed hebben op de intrinsieke waarde
van het Fonds. In de statuten van Selected Winner Fund is een regeling opgenomen ter beperking van het risico van
verlies van de status van fiscale beleggingsinstelling van het Fonds.




Voorts wordt er nadrukkelijk op gewezen dat de weging van de aandelen binnen een mandje gedurende de looptijd
van het Fonds kan afwijken van de uiteindelijke vastgestelde weging, rekening houdend met de performance per
aandeel in het mandje.

Continuiteit

Na verloop van de eerste beleggingsperiode van 5 jaar zal een nieuwe beleggingsperiode gestart worden. In principe
zal dan door het Fonds een soortgelijke beleggingsformule worden gehanteerd. De marktomstandigheden zullen
bepalend zijn voor de door de Directie aan de aandeelhouders voor te stellen invulling van de beleggingsformule
voor de dan volgende periode. De Directie zal één kalendermaand voor het einde van de beleggingsperiode van 5 jaar
een voorstel formuleren voor de beleggingsformule voor de volgende periode. Aan de aandeelhouders zal het voorstel
van de Directie ter besluitvorming worden voorgelegd. Op analoge wijze wordt met opeenvolgende vaste periodes
gewerkt hetgeen noodzakelijk is in verband met de te sluiten OTC-optiecontracten.

Indien wijzigingen in fiscaal-juridische regelgeving dan wel marktomstandigheden bij de Directie mochten leiden tot
de conclusie, dat de bestaande beleggingsformule niet langer mogelijk dan wel niet langer aantrekkelijk is, zal een
algemene vergadering van aandeelhouders worden uitgeschreven. Aan aandeelhouders zal alsdan een voorstel van
de Directie over de wijze van voortzetting van Selected Winner Fund ter besluitvorming worden voorgelegd.

Na notering van de aandelen Selected Winner Fund aan Euronext Amsterdam is iedere aandeelhouder van Selected
Winner Fund in beginsel te allen tijde in staat de beurswaarde van zijn aandelen Selected Winner Fund te realiseren.
De aandeelhouder dient ermee rekening te houden, dat vraag-aanbod verhoudingen kunnen leiden tot een agio of
disagio van de beurskoers ten opzichte van de intrinsieke waarde per aandeel.

Valutabeleid

Selected Winner Fund heeft de mogelijkheid om in effecten te beleggen die niet genoteerd zijn in euro’s. De resultaten
van Selected Winner Fund kunnen derhalve, zowel in positieve als in negatieve zin, worden beinvloed door schomme-
lingen in wisselkoersen. Het valutabeleid van Selected Winner Fund is er op gericht, onvoorziene omstandigheden
voorbehouden, het valutarisico op vreemde valuta niet af te dekken.

Dividendbeleid

De door Selected Winner Fund te ontvangen contante dividenden dienen mede ter dekking van de vergoeding voor
de directievoering, de bedrijfskosten, waaronder de oprichtingskosten, de transactiekosten en eventuele rentelasten en
zullen daarnaast gebruikt worden om eventueel opgenomen leningen af te lossen. Conform de fiscaalwettelijke voor-
schriften zal Selected Winner Fund ten minste de voor uitdeling beschikbare winst uiterlijk 8 maanden na afloop van
het boekjaar in de vorm van dividend geheel aan de aandeelhouders uitkeren.

Bij uitkering van dividenden zullen de betaalbaarstelling, de wijze van betaalbaarstelling en de samenstelling van
de uitkering in ten minste één landelijk verspreid Nederlands dagblad en in de Officiéle Prijscourant van Euronext
Amsterdam N.V. worden bekendgemaakt.

De vordering van de aandeelhouder tot uvitkering van dividend vervalt door een tijdsverloop van vijf jaren ten gunste
van het Fonds.




Fiscale aspecten

Fiscale aspecten voor het Fonds

Selected Winner Fund N.V. heeft de status van fiscale beleggingsinstelling als bedoeld in artikel 28 van de Wet op de
Vennootschapsbelasting 1969. Het Fonds is derhalve onderworpen aan het nultarief van de vennootschapsbelasting
mits aan bepaalde voorwaarden wordt voldaan. Eén van die voorwaarden is dat het Fonds zijn voor uitkering
beschikbare fiscale winst binnen acht maanden na afloop van het boekjaar moet vitkeren aan aandeelhouders.

Het door het Fonds behaalde voordelige saldo van de koersresultaten op de beleggingen, na aftrek van onder andere
de kosten die met het beheer van de beleggingen verband houden, behoeft niet te worden uitgekeerd en mag worden
toegevoegd aan de zogeheten herbeleggingsreserve. Een gedeelte van de winst, ten bedrage van maximaal 1% van
het gestorte kapitaal mag worden toegevoegd aan de zogeheten afrondingsreserve en valt eveneens niet onder de
vitkeringsverplichting.

Er gelden tevens voorwaarden ten aanzien van het belang dat verschillende soorten aandeelhouders in Selected
Winner Fund mogen houden. Aan vennootschapsbelasting onderworpen lichamen mogen in principe niet een belang
van 45% of meer in het Fonds houden en natuurlijke personen (particulieren) geen belang van 25% of meer. Zie tevens
hetgeen vermeld is in de paragraaf ‘Statutaire regeling inzake maximale omvang aandelenbezit ter behoud fbi-status’.

Het Fonds is in beginsel verplicht 25% dividendbelasting over uit te keren dividenden in te houden en af te dragen
aan de belastingdienst. De Nederlandse dividendbelasting die is ingehouden op door het Fonds ontvangen dividenden
zal door Selected Winner Fund worden teruggevraagd. Bij uitgifte van aandelen is het Fonds kapitaalsbelasting
verschuldigd (tarief 2001: 0,55%). Deze kapitaalsbelasting wordt op het moment van uitgifte van aandelen ten laste
van het resultaat van het Fonds gebracht.

Fiscale aspecten voor de aandeelhouder

Voor de beschrijving van de fiscale aspecten voor de aandeelhouder dient een onderscheid te worden gemaakt tussen
natuurlijke personen en rechtspersonen. Onder rechtspersonen worden in dit verband verstaan alle aan de Wet op de
vennootschapsbelasting 1969 onderworpen lichamen. Op de fiscale aspecten voor natuurlijke personen, die winst vit
onderneming genieten en waarbij de aandelen tot het ondernemingsvermogen behoren, of die niet woonachtig zijn in
Nederland, wordt in het kader van dit prospectus niet ingegaan.

Aandeelhouder

Natuurlijk persoon (particulier) Vanaf 1 januari 2001 is het verschil tussen (belaste) inkomsten uit aandelen
en (onbelaste) vervreemdingswinsten komen te vervallen. De deelname in Selected Winner Fund valt voor de in
Nederland woonachtige particuliere belegger namelijk onder de vermogensrendementsheffing, oftewel de zogeheten
Box 3, tenzij de belegger een zogeheten ‘aanmerkelijk belang’ in het Fonds heeft. Een aanmerkelijk belang is onder
meer aanwezig indien de belegger, al dan niet tezamen met zijn of haar echtgenote/echtgenoot, tenminste 5% van
het geplaatste aandelenkapitaal in Selected Winner Fund houdt.

De particuliere belegger wordt voor de vermogensbestanddelen die in Box 3 vallen, ongeacht het daadwerkelijk
behaalde rendement hierop, uitsluitend geconfronteerd met een jaarlijkse belastingheffing van 30% over een
(forfaitair) rendement van 4% over de gemiddelde waarde van deze vermogensbestanddelen gedurende dat jaar
(effectief derhalve 1,2% belasting over de gemiddelde waarde). Eikpunten ter berekening van deze gemiddelde
waarde zijn 1 januari en 31 december van een jaar.

Voor een particulier die een aanmerkelijk belang houdt in het Fonds is het regime van Box 2 van toepassing.
Dit betekent dat de aandelen in het Fonds niet in de grondslag van de vermogensrendementsheffing (Box 3) worden
meegenomen, maar dat ontvangen dividenden en vervreemdingsvoordelen worden belast naar een tarief van 25%.

Nederlandse dividendbelasting en buitenlandse bronbelastingen zijn in principe verrekenbaar met de Nederlandse
inkomstenbelasting.

Rechtspersoon Een aan de Nederlandse vennootschapsbelasting onderworpen rechtspersoon wordt belast voor
de voordelen, in welke vorm dan ook, behaald met en op de aandelen in het Fonds. Bij een deelneming in een fiscale
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beleggingsinstelling kan een rechtspersoon geen beroep doen op de deelnemingsvrijstelling in de zin van artikel 13 Wet
op de vennootschapsbelasting 1969. Op de fiscale aspecten voor rechtspersonen die niet zijn onderworpen aan of
vrijgesteld zijn van de Nederlandse vennootschapsbelasting wordt in het kader van dit prospectus niet verder ingegaan.

Voorbehoud

De voorafgaande beschrijving onder ‘Fiscale aspecten’ is gebaseerd op de huidige stand van de fiscale wetgeving en
jurisprudentie. Aangezien de feitelijke omstandigheden per aandeelhouder kunnen verschillen, wordt aandeelhouders
aangeraden advies in te winnen bij de eigen belastingadviseur.

Kapitaal en aandelen

Kapitalisatie

Het maatschappelijk kapitaal van Selected Winner Fund bedraagt € 1 miljoen, verdeeld in 10 prioriteitsaandelen en
9.999.990 gewone aandelen, elk groot nominaal € 0,10. De prioriteitsaandelen luiden op naam. De gewone aandelen
luiden aan toonder. Per de datum van oprichting zijn 10 prioriteitsaandelen en 2.000.000 gewone aandelen geplaatst
bij Wijs & van Oostveen Beheer B.V. Bij de oprichting heeft Wijs & van Oostveen Beheer B.V. naast de storting van

het nominale bedrag op deze aandelen een agiostorting verricht, als gevolg waarvan het eigen vermogen van het Fonds
op 11 december 2001 € 226.900 bedraagt.

De statutaire rechten die aan de prioriteitsaandelen zijn toegekend hebben onder meer betrekking op de benoeming,
schorsing, ontslag en bezoldiging van de Directie, de mogelijkheid om besluiten van de Directie aan goedkeuring te
onderwerpen en een vetorecht ten aanzien van statutenwijziging en ontbinding van het Fonds. Voor de rechten verbonden
aan de prioriteitsaandelen en gewone aandelen wordt verwezen naar de statuten van het Fonds (zie ‘Statuten’).

Na sluiting van de inschrijving zal een herplaatsing van 2.000.000 gewone aandelen plaatsvinden tegen de prijs
van € 10 per aandeel. Indien de 2.000.000 gewone aandelen herplaatst worden, zal het eigen vermogen van het
Fonds na de inschrijving € 20.000.000 bedragen. In verband met de herplaatsing zullen aan Wijs & van Oostveen
Beheer B.V. als oprichter de door haar nominaal en als agio gestorte bedragen worden afgedragen. Aandelen die na
sluiting van de inschrijving niet herplaatst zijn, worden door het Fonds van Wijs & van Oostveen Beheer B.V. gekocht
tegen het nominaal en als agio gestorte bedrag per aandeel.

Statutaire regeling inzake maximale omvang aandelenbezit ter behoud
fbi-status

Zoals hiervoor in de paragraaf ‘Fiscale aspecten voor het Fonds’ vermeld, gelden ten aanzien van de omvang van
het aandelenbezit in Selected Winner Fund grenzen welke niet mogen worden overschreden. Aan vennootschaps-
belasting onderworpen lichamen mogen in principe niet een belang van 45% of meer in het Fonds houden, en
natuurlijke personen (particulieren) geen belang van 25% of meer. Voor een uitgebreidere beschrijving van de voor-
waarden (onder andere ten aanzien van in het buitenland gevestigde lichamen en de bij elkaar opgetelde belangen
van met elkaar verbonden personen) zie artikel 28 van de Wet op de Vennootschapsbelasting 1969.

In artikel 10 van de statuten van Selected Winner Fund is een bijzondere regeling opgenomen om te waarborgen dat
bovenbedoelde grenzen die in verband met de status van fiscale beleggingsinstelling gelden, niet worden over-
schreden. Ingevolge deze statutaire regeling is het verboden om, door verkrijging van één of meer aandelen in het
Fonds, het Fonds in een positie te brengen waarin niet langer aan één of meer van de voorwaarden betreffende de
maximale omvang aandelenbezit wordt voldaan indien men wist of kon weten dat dit het gevolg zou zijn van
zodanige verkrijging van aandelen.

Ingeval - als gevolg van een aankooptransactie via de effectenbeurs — toch op enig moment door een aandeelhouder
niet wordt voldaan aan de ten aanzien van het gehouden belang gestelde voorwaarden, is deze aandeelhouder op
grond van de statutaire regeling verplicht een zodanig aantal aandelen te verkopen, dat weer wordt voldaan aan
deze voorwaarden. Op grond van deze regeling is de Directie in dit geval onherroepelijk gemachtigd om de
verkooptransactie namens de aandeelhouder uit te voeren.




Beursnotering

Toelating van de gewone aandelen Selected Winner Fund tot de notering op de Officiéle Markt van de effectenbeurs
van Euronext Amsterdam N.V. is aangevraagd. De eerste notering zal naar verwachting plaatsvinden op 15 februari
2002. De gewone aandelen kunnen na toelating dagelijks worden verhandeld. Voor een opdracht tot aan- of verkoop
kan men zich dan wenden tot Wijs & van Oostveen B.V. of tot een andere commissionair of bank.

Uitgifte gewone aandelen

De Directie is bevoegd te besluiten aandelen Selected Winner Fund uit te geven en de koers en verdere voorwaarden
van uitgifte vast te stellen. Alsdan zal een geactualiseerd prospectus worden uitgegeven.

Waarderingsgrondslagen

De Directie zal de intrinsieke waarde van het fondsvermogen ten minste éénmaal per beursdag in euro’s vaststellen
en publiceren. De vaststelling van de intrinsieke waarde per aandeel geschiedt door de waarde van de activa,
inclusief het saldo van baten en lasten over het reeds verstreken deel van het boekjaar verminderd met de verplich-
tingen, te delen door het aantal uvitstaande aandelen.

De beleggingen worden gewaardeerd tegen actuele waarde, zijnde voor beursgenoteerde effecten de slotkoers van
de vorige beursdag of het gemiddelde van de laatste bied- en laatprijs en voor (OTC-) opties en overige effecten de
naar gangbare maatstaven bepaalde marktwaarde. Overige activa en passiva worden in beginsel gewaardeerd op
nominale waarde.

Het resultaat wordt bepaald door de opbrengsten van het in de verslagperiode gedeclareerde contant dividend en
de interest over de verslagperiode te verminderen met de aan de verslagperiode toe te rekenen lasten. De in het
verslagjaar opgetreden gerealiseerde en ongerealiseerde koersresultaten op effecten worden bepaald door op de
verkoopopbrengst dan wel de balanswaarde aan het einde van de verslagperiode de aankoopwaarden dan wel de
balanswaarde aan het begin van de verslagperiode in mindering te brengen. Deze koersresultaten worden toegevoegd
aan de reserve koersverschillen.

Voorts wordt er nadrukkelijk op gewezen dat de weging van de aandelen binnen een mandje gedurende de looptijd
van het Fonds kan afwijken van de uiteindelijk vastgestelde weging.

Managementovereenkomst

Selected Winner Fund is een managementovereenkomst aangegaan met de Directie. Wijs & van Oostveen B.V. zal
een vergoeding ontvangen voor haar activiteiten als manager (zie ‘Vergoedingen voor de manager’).

De managementovereenkomst is aangegaan voor onbepaalde tijd. Selected Winner Fund heeft een opzegtermijn van
een jaar. Indien het Fonds de overeenkomst beéindigt, is zij op grond van de managementovereenkomst gehouden
Wijs & van Oostveen B.V. te compenseren. Ter keuze van partijen kan dit door (i) contante betaling aan Wijs & van
Oostveen B.V. van een bedrag gelijk aan 10 keer de jaarlijkse vergoeding of (i) de levering aan Wijs & van Oostveen
B.V. van aandelen Selected Winner Fund, met een cumulatieve waarde gelijk aan 10 keer de jaarlijkse vergoeding.
De jaarlijks vergoeding wordt berekend door de vergoeding voor de maand voorafgaande aan de opzegging, te ver-
menigvuldigen met twaalf. Een kopie van de getekende Engelstalige managementovereenkomst kan ten kantore van
het Fonds worden ingezien.

Oprichtingskosten

De oprichtingskosten van Selected Winner Fund, exclusief kapitaalsbelasting, bestaan it de vergoeding voor de Listing
Agent, juridische kosten, marketingkosten en overige kosten, zoals de kosten van drukwerk en informatieverschaffing.
De Listing Agent zal een vergoeding ontvangen van 1,8% van de herplaatste aandelen tegen de introductieprijs van
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€ 10 en daarnaast een corporate finance fee van € 180.000. De juridische kosten worden begroot op € 100.000.
De marketingkosten zullen naar verwachting tussen de € 500.000 en € 600.000 bedragen en de overige kosten
worden geschat op € 50.000. Deze kosten zullen worden geactiveerd en afgeschreven over een periode van 5 jaar
ten laste van het resultaat van het Fonds.

De kosten verband houdende met kapitaalsbelasting, worden op het moment van sluiting van de inschrijving ten laste
van het resultaat van het Fonds gebracht.

Vergoedingen voor de manager

De initiéle vergoeding voor Wijs & van Qostveen B.V. bedraagt 1,7% van de geplaatste aandelen tegen de introductie-
prijs van € 10. Daarnaast ontvangt Wijs & van Oostveen B.V. per maand een vergoeding van 0,1% van de intrinsieke
waarde van het Fonds op de eerste werkdag van die maand. Deze maandelijkse vergoeding is achteraf per maand
betaalbaar. Daarnaast zullen kosten die gemoeid zijn met de normale uitoefening van de functie van manager, door
het Fonds aan de manager vergoed worden. Het beleggingsbeleid van Selected Winner Fund is er op gericht een
positie in te nemen voor een beleggingsperiode van 5 jaar. Na afloop van deze periode zal de beleggingsformule
voor de dan volgende periode worden vastgesteld. Als gevolg van dit beleid zullen er relatief weinig effectentrans-
acties plaatsvinden. Derhalve zullen eventuele retourprovisies, betrekking hebbende op de kosten van de effecten-
transacties van het Fonds, beperkt blijven. Naar verwachting van de manager van het Fonds zullen de totale retour-
provisies over de eerste beleggingsperiode maximaal 1% van het belegd vermogen zijn. Deze retourprovisies komen
rechtstreeks ten goede aan de manager.

Overige kosten

Overige kosten zoals kosten verband houdende met de Wet toezicht beleggingsinstellingen, aandeelhoudersvergade-
ringen, externe adviseurs, accountant en bewaarloon komen direct ten laste van het Fonds. De kosten van administratie
zijn begrepen in de management vergoeding.

Verslaglegging

Het boekjaar van Selected Winner Fund is gelijk aan het kalenderjaar met dien verstande dat het eerste boekjaar loopt
vanaf de datum van oprichting tot en met 31 december 2002. De Directie stelt jaarlijks een jaarverslag van het Fonds
op dat binnen vier maanden na afloop van het boekjaar voor de aandeelhouders kosteloos verkrijgbaar zal worden
gesteld ten kantore van het Fonds. Naast het verslag van de Directie bevat dit jaarverslag de jaarrekening en de overige
gegevens, waaronder de verklaring van de registeraccountant. Jaarlijks binnen twee maanden na afloop van de eerste
helft van het boekjaar zal de Directie halfjaarcijfers van het Fonds voor de aandeelhouders verkrijgbaar stellen.

Halfjaarcijfers, tussentijdse berichten en jaarverslagen zijn kosteloos verkrijgbaar ten kantore van het Fonds.

Vergadering van aandeelhouders

Na afloop van elk boekjaar zal de Directie een vergadering van aandeelhouders bijeenroepen. Deze zal naar
verwachting telkens in april/mei worden gehouden. Bovendien zullen de Directie of de houders van de prioriteits-
aandelen een vergadering van aandeelhouders bijeenroepen indien zij dit gewenst acht in het belang van de aan-
deelhouders. Voor het nemen van besluiten geeft elk aandeel recht op het vitbrengen van één stem. Voor de rechten
verbonden aan de prioriteitsaandelen en gewone aandelen wordt verwezen naar de statuten van het Fonds (zie
‘Statuten’).




Ontbinding en vereffening

Op voorstel van de Directie kan de vergadering van aandeelhouders besluiten tot ontbinding van het Fonds over te
gaan. Van het liquidatiesaldo van het Fonds wordt eerst zo veel mogelijk op elk prioriteitsaandeel betaald een bedrag,
gelijk aan het nominale bedrag van een prioriteitsaandeel. Het restant komt toe aan de houders van gewone aandelen,
naar evenredigheid van het gezamenlijke nominale bedrag van ieders gewone aandelen. Het bedrag, waarmee de
liquidatie-vitkering het gemiddeld op de aandelen gestorte bedrag te boven gaat, wordt thans als dividend beschouwd.

De Directie draagt zorg voor de vereffening van het Fonds en legt daarvan rekening en verantwoording af aan de
aandeelhouders alvorens tot uitkering aan de aandeelhouders over te gaan.

Wet toezicht beleggingsinstellingen

Met ingang van 15 oktober 1990 is de Wet van 27 juni 1990 houdende bepalingen inzake het toezicht op beleggings-
instellingen in werking getreden ("Wet toezicht beleggingsinstellingen’ of "Wib’). In het belang van de beleggers dienen
beleggingsinstellingen te voldoen aan eisen met betrekking tot deskundigheid en betrouwbaarheid van bestuurders,
financiéle waarborgen, bedrijfsvoering en de informatieverschaffing aan deelnemers, publiek en toezichthouder.

De Nederlandsche Bank N.V. ('DNB’) treedt op als toezichthouder. Selected Winner Fund is een beleggingsinstelling
in de zin van de Wtb en derhalve onderworpen aan de vergunningseisen en het toezicht van DNB krachtens de Wib.

Selected Winner Fund N.V. heeft op 18 december 2001 een vergunning in het kader van de Witb verkregen en is
ingeschreven in het register als bedoeld in artikel 18 van voormelde wet, welk register voor eenieder ter inzage ligt bij
DNB te Amsterdam (en bovendien toegankelijk is via www.dnb.nl).

Ingevolge de Wib zal een voorstel tot wijziging van de voorwaarden van de beleggingsinstelling worden medegedeeld
in een advertentie in een landelijk verspreid Nederlands dagblad. Wijziging van de voorwaarden van de beleggings-
instelling kan slechts met medeweten van de algemene vergadering van aandeelhouders worden aangebracht.
Eventuele wijzigingen van de voorwaarden waardoor de zekerheden van de aandeelhouders worden verminderd of
lasten aan hen worden opgelegd, zullen eerst van kracht mogen worden drie maanden nadat DNB als toezichthouder
goedkeuring als bedoeld in artikel 14 van het Besluit toezicht beleggingsinstellingen heeft verleend aan deze wijzigingen.
Bovendien wordt van een dergelijke wijziging voorafgaand kennisgegeven in de Officiéle Prijscourant van Euronext
Amsterdam N.V. en in ten minste één landelijk verspreid Nederlands dagblad.

Indien het Fonds zou besluiten tot een verzoek aan DNB tot intrekking van de vergunning, zal hiervan mededeling
worden gedaan in een landelijk verspreid Nederlands dagblad of aan het adres van iedere deelnemer.

Selected Winner Fund heeft op de datum van het verschijnen van dit introductiebericht één grote belegger in de zin
van artikel 21 Besluit toezicht beleggingsinstellingen: Wijs & van Oostveen Beheer B.V. als houdster van de 10 priori-

teitsaandelen en van de 2.000.000 gewone aandelen. In het halfjaarbericht en jaarverslag wordt actuele informatie
verschaft over eventuele grote beleggers in de zin van het Besluit toezicht beleggingsinstellingen.

Overige gegevens

Fondscode: 29121
Isincode: NLO000291219

De Directie zal ten tijde van deze beursintroductie geen aandelen houden in Selected Winner Fund.

Het Fonds is niet betrokken bij enige rechtszaak of arbitrage, noch zijn enige gerechtelijke procedures tegen het
Fonds aangekondigd, die een nadelig effect kunnen hebben op de financiéle positie van het Fonds.

13




14

Het beleid van de Directie is erop gericht dat alle transacties tegen marktconforme tarieven worden afgehandeld.
Selected Winner Fund heeft geen personeel in dienst.

Amsterdam, 21 januari 2002

De Directie,
Wijs & van Oostveen B.V.

vertegenwoordigd door haar directeuren
de heren J. Boelee, R.F.J.M. Wijs en R. Gribbroek

Accountantsverklaring

Wij hebben de in het prospectus van Selected Winner Fund N.V., gevestigd te Amsterdam opgenomen gegevens
gecontroleerd overeenkomstig het gestelde in de bepalingen van artikel 6 van het Besluit toezicht beleggingsinstellingen.
Wij zijn van oordeel dat dit prospectus de gegevens bevat conform het bepaalde in de rubrieken 1.1 tot en met 5.7,
voor zover van toepassing, van bijlage B behorende bij artikel 6 van het Besluit toezicht beleggingsinstellingen.

Amsterdam, 11 december 2001

Deloitte & Touche Accountants




Statuten

HOOFDSTUK I.

Artikel 1. Begripsbepalingen

In deze statuten hebben de volgende woorden de daarachter

vermelde betekenissen:

- 'aandeel’ betekent een aandeel in het kapitaal van de vennoot-
schap; tenzij het tegendeel blijkt, is daaronder zowel begrepen
elk gewoon aandeel als elk prioriteitsaandeel.

- '‘aandeelhouder’ betekent een houder van één of meer aandelen;
tenzij het tegendeel blijkt, is daaronder zowel begrepen iedere
houder van gewone aandelen als iedere houder van prioriteits-
aandelen.

- 'algemene vergadering’ betekent het vennootschapsorgaan be-
staande uit stemgerechtigde aandeelhouders, alsmede pandhouders
en vruchtgebruikers aan wie het stemrecht op aandelen toekomt.

- ‘algemene vergadering van aandeelhouders’ betekent een bijeen-
komst van aandeelhouders en andere personen met vergaderrechten.

- 'directie’ betekent het bestuur van de vennootschap.

- 'fbi-grenzen aandeelhouderschap’ betekent de voor de vennoot-
schap als fiscale beleggingsinstelling geldende begrenzingen ten
aanzien van aantallen aandelen en/of percentages aandelen in
haar kapitaal die direct of indirect door bepaalde personen en/of
lichamen of bepaalde groepen personen en/of lichamen, alleen
of tezamen met anderen, mogen worden gehouden zoals die
begrenzingen van tijd tot tijd voortvloeien uit artikel 28 van de
Wet op de vennootschapsbelasting 1969 of een daarvoor in de
plaats tredende regeling.

- ‘Fondsenreglement’ betekent het Fondsenreglement van Euronext
Amsterdam N.V. met inachtneming van de wijzigingen die daarin
van tijd tot tijd mochten worden aangebracht.

- 'Necigef’ betekent Nederlands Centraal Instituut voor Giraal
Effectenverkeer B.V., zijnde het centraal instituut in de zin van de
Wet giraal effectenverkeer of een daarvoor in de plaats tredende
clearing instelling.

- ‘Necigef-deelgenoot’ betekent, met betrekking tot een gewoon
aandeel, een deelgenoot in het verzameldepot van gewone
aandelen van een Necigef-deelnemer, een en ander in de zin van
de Wet giraal effectenverkeer.

- ‘Necigef-deelnemer’ betekent een aangesloten instelling in de zin
van de Wet giraal effectenverkeer.

- 'Necigef-verzamelbewijs' betekent het ene aandeelbewijs dat alle
van tijd tot tijd vitgegeven gewone aandelen belichaamt als
bedoeld in artikel 5.1 van deze statuten.

- 'Officiéle Prijscourant’ betekent de Officiéle Prijscourant van
Euronext Amsterdam N.V. of een daarvoor in de plaats tredende
publicatie.

- 'Prioriteit’ betekent het orgaan van de vennootschap bestaande uit
stemgerechtigde houders van prioriteitsaandelen.

- 'schriftelijk’ betekent bij brief, telefax of e-mail, of bij boodschap
die via een ander gangbaar communicatiemiddel wordt over-
gebracht en op schrift kan worden ontvangen.

- ‘vitkeerbare eigen vermogen’ betekent het deel van het eigen
vermogen van de vennootschap, dat het geplaatste kapitaal
vermeerderd met de reserves die krachtens de wet moeten worden
aangehouden, te boven gaat.

- 'vennootschap’ betekent de vennootschap waarvan de interne
organisatie wordt beheerst door deze statuten.

HOOFDSTUK Il. NAAM, ZETEL, STATUS EN DOEL.

Artikel 2. Naam, zetel en status.

2.1 De naam van de vennootschap is:

Selected Winner Fund N.V.

De vennootschap is een beleggingsmaatschappij met veranderlijk
kapitaal als bedoeld in artikel 2:76a van het Burgerlijk Wetboek.
2.2 De vennootschap is gevestigd te Amsterdam.

2.3 De vennootschap beoogt een fiscale beleggingsinstelling te zijn
in de zin van artikel 28 van de Wet op de vennootschapsbelasting
1969 of een daarvoor in de plaats tredende regeling en te voldoen
aan de daartoe gestelde vereisten.

Artikel 3. Doel.

De vennootschap heeft ten doel het beleggen van vermogen in
effecten en andere goederen, zodanig dat de risico’s daarvan
worden gespreid, teneinde de aandeelhouders in de opbrengst te
doen delen.

HOOFDSTUK Ill.  MAATSCHAPPELIJK KAPITAAL;
NECIGEF-VERZAMELBEWLJS.

Artikel 4.  Maatschappelijk kapitaal.

4.1 Het maatschappelijk kapitaal van de vennootschap bedraagt

één miljoen euro (EUR 1.000.000).

4.2 Het maatschappelijk kapitaal is verdeeld in tien miljoen

(10.000.000) aandelen met een nominaal bedrag van tien eurocent

(EUR 0,10) elk, en wel negen miljoen negenhonderd negenennegen-

tigduizend negenhonderd-negentig (9.999.990) gewone aandelen

en tien (10) prioriteitsaandelen.

4.3 De gewone aandelen luiden aan toonder. De prioriteitsaandelen

luiden op naam.

4.4 De directie houdt een register van aandeelhouders waarin de

namen en adressen van alle houders van aandelen op naam worden

opgenomen. Op het register is het bepaalde in artikel 2:85 van het

Burgerlijk Wetboek van toepassing.

4.5 De vennootschap verleent geen medewerking aan de uitgifte

van certificaten van aandelen.

Artikel 5. Gewone aandelen: Necigef-verzamelbewijs.

5.1 Alle van tijd tot tijd uitgegeven gewone aandelen worden
belichaamd in één aandeelbewijs (het ‘Necigef-verzamelbewijs').
5.2 De vennootschap doet het aandeelbewijs ten behoeve van de
Necigef-deelgenoten bewaren door Necigef.

5.3 De vennootschap kent aan een rechthebbende een recht ten
aanzien van een gewoon aandeel toe, doordat (i) Necigef de
vennootschap in staat stelt een gewoon aandeel op het Necigef-
verzamelbewijs bij te (doen) schrijven en (i) de rechthebbende een
Necigef-deelnemer aanwijst die hem dienovereenkomstig als Necigef-
deelgenoot in zijn verzameldepot van gewone aandelen in de
vennootschap crediteert.

5.4 Onverminderd het bepaalde in artikel 23.3 van deze statuten is
het beheer over het Necigef-verzamelbewijs onherroepelijk aan
Necigef opgedragen en is Necigef onherroepelijk gevolmachtigd
namens de rechthebbende(n) terzake van de desbetreffende aandelen
al het nodige te doen, waaronder begrepen het aanvaarden, leveren
en medewerken aan bijschrijving op en afschrijving van het Necigef-
verzamelbewijs.

5.5 Voor de toepassing van het in deze statuten bepaalde worden
onder aandeelhouders mede verstaan Necigef-deelgenoten.

5.6 Ingeval van beschadiging, vernietiging of vermissing van het
aandeelbewijs kan de directie een duplicaat afgeven. Door de
afgifte van een duplicaatbewijs wordt het oorspronkelijke stuk
tegenover de vennootschap waardeloos. Uit het nieuwe stuk moet
blijken dat het een duplicaat is.

HOOFDSTUK IV.  UITGIFTE VAN AANDELEN.

Artikel 6. Uitgifte van aandelen.

6.1 De bevoegdheid tot uitgifte van aandelen en tot vaststelling van
de vitgifteprijs en de verdere voorwaarden van uitgifte berust bij de
directie.

6.2 Bestaande aandeelhouders hebben bij uitgifte van gewone
aandelen geen voorkeursrecht, tenzij de directie anders bepaalt.
6.3 Bij uitgifte van prioriteitsaandelen hebben bestaande aandeel-
houders geen voorkeursrecht.

Artikel 7. Storting op aandelen.

7.1  Bij vitgifte van elk aandeel moet daarop het gehele nominale
bedrag worden gestort alsmede, indien het aandeel voor een hoger
bedrag wordt genomen, het verschil tussen die bedragen, onvermin-
derd het bepaalde in artikel 2:80 lid 2 van het Burgerlijk Wetboek.
7.2 Storting op een aandeel moet in geld geschieden voor zover
niet een andere inbreng is overeengekomen. Storting in vreemd
geld kan slechts geschieden met toestemming van de vennootschap
en met inachtneming van het bepaalde in artikel 2:80a lid 3 en
artikel 2:93a lid 6 van het Burgerlijk Wetboek.
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7.3 Storting op aandelen door inbreng anders dan in geld
geschiedt met inachtneming van het bepaalde in de artikelen 2:80b
en 2:94b van het Burgerlijk Wetboek.

7.4 De directie is bevoegd tot het aangaan van rechtshandelingen
betreffende inbreng op aandelen anders dan in geld en tot het aan-
gaan van andere rechtshandelingen genoemd in artikel 2:94 van
het Burgerlijk Wetboek, zonder voorafgaande goedkeuring van de
algemene vergadering.

HOOFDSTUK V. OVERDRACHT VAN AANDELEN.

Artikel 8. Overdracht van aandelen.

8.1 De levering van gewone aandelen geschiedt met inachtneming
van de door de wet voorgeschreven leveringsformaliteiten.

8.2 Voor de levering van een aandeel op naam is vereist een daar-
toe bestemde akte alsmede, behoudens in het geval dat de vennoot-
schap zelf bij de levering partij is, schriftelijke erkenning door de
vennootschap van de levering. De erkenning geschiedt in de akfe,
of door een gedagtekende verklaring houdende erkenning op de
akte of op een notarieel of door de vervreemder gewaarmerkt afschrift
of vittreksel daarvan. Met de erkenning staat gelijk de betekening
van die akte of dat afschrift of uittreksel aan de vennootschap.

8.3 Prioriteitsaandelen kunnen alleen worden overgedragen met
goedkeuring van de Prioriteit en tegen een prijs van ten hoogste het
nominale bedrag van de desbetreffende prioriteitsaandelen.

De overdracht moet plaatsvinden binnen drie maanden nadat de
goedkeuring is verleend. De goedkeuring wordt geacht te zijn
verleend indien de Prioriteit niet gelijktijdig met de weigering van
de goedkeuring aan de verzoeker opgave doet van één of meer
gegadigden die bereid zijn al de prioriteitsaandelen waarop het
verzoek om goedkeuring betrekking heeft te kopen. Indien de
Prioriteit niet binnen zes weken na ontvangst van een verzoek om
goedkeuring op dat verzoek heeft beslist, is overdracht overeen-
komstig de gevraagde goedkeuring toegestaan tot drie maanden
na afloop van die termijn.

Artikel 9. Pandrecht en vruchtgebruik op aandelen.

9.1 Het bepaalde in artikel 8.1 van deze statuten is van overeen-
komstige toepassing op de vestiging van een pandrecht op gewone
aandelen en op de vestiging of levering van een vruchtgebruik op
gewone aandelen.

9.2 Bij vestiging van een pandrecht op een gewoon aandeel of bij
de vestiging of levering van een vruchtgebruik op een gewoon aan-
deel kan het stemrecht aan de pandhouder of vruchtgebruiker worden
toegekend, met inachtneming van hetgeen terzake in de wet is
bepaald. Zowel de houder van gewone aandelen die geen stemrecht
heeft als de pandhouder of vruchtgebruiker die wel stemrecht heeft,
heeft de rechten bedoeld in artikel 2:89 lid 4 respectievelijk artikel
2:88 lid 4 van het Burgerlijk Wetboek. Deze rechten komen niet toe
aan de pandhouder of vruchtgebruiker die geen stemrecht heeft.
9.3 Op prioriteitsaandelen kan geen pandrecht worden gevestigd.
Bij de vestiging of overdracht van een vruchtgebruik op prioriteits-
aandelen kan het stemrecht niet aan de vruchtgebruiker worden
toegekend. Een vruchtgebruiker van prioriteitsaandelen heeft niet de
rechten bedoeld in artikel 2:88 lid 4 van het Burgerlijk Wetboek.

Artikel 10. Begrenzingen aandeelhouderschap vanwege fbi-status.
10.1 Het is voor een aandeelhouder of andere persoon verboden
om, door verkrijging van één of meer aandelen, de vennootschap
in een positie te brengen waarin één of meer van de fbi-grenzen
aandeelhouderschap worden overschreden, indien de desbetreffende
aandeelhouder of andere persoon wist of kon weten (door openbare
informatie, door raadpleging van de vennootschap, door raadpleging
van aan de desbetreffende aandeelhouder of andere persoon gere-
lateerde derden, of anderszins) dat overschrijding van de fbi-grenzen
aandeelhouderschap het gevolg zou zijn van zodanige verkrijging
van aandelen. Indien is gehandeld in strijd met het in de vorige volzin
neergelegde verbod is de houder van de desbetreffende aandelen
verplicht om onverwijld tot verkoop en levering van de desbetreffende
aandelen over te gaan, zodanig dat de overschrijding van fbi-grenzen
aandeelhouderschap ongedaan wordt gemaakt. Hetgeen hiervoor
in dit artikel 10.1 is bepaald laat onverlet de bevoegdheid van de
directie om bij handelen in strijd met enige in dit artikel 10.1 opge-
nomen bepaling (i) namens de vennootschap schadeloosstelling te

eisen of andere rechtsmaatregelen te nemen en/of (ii) aan de houder
van de desbetreffende aandelen overeenkomstig artikel 10.2 hierna
een verplichting op te leggen tot verkoop en levering van de des-
betreffende aandelen aan een door de directie aangewezen derde.
10.2 Indien, zulks ter vitsluitende beoordeling door de directie, één
of meer van de fbi-grenzen aandeelhouderschap is of wordt over-
schreden, of dreigt te worden overschreden, is de directie bevoegd
tot het nemen van alle maatregelen teneinde de overschrijding
ongedaan te maken of te voorkomen, daaronder mede, maar niet
vitsluitend, begrepen de bevoegdheid om aan één of meer aandeel-
houders de verplichting op te leggen om onverwiijld tot verkoop en
overdracht van één of meer van hun gewone aandelen over te gaan,
of andere verplichtingen op te leggen. Het aan een aandeelhouder
opleggen van een verplichting als hiervoor in dit artikel 10.2 bedoeld
geschiedt schriftelijk, onder opgave van redenen, aan het adres van
de desbetreffende aandeelhouder zoals bekend bij de directie dan
wel, bij gebreke aan zodanig bekend adres, overeenkomstig het
bepaalde in artikel 27.1 van deze statuten. Indien de verplichting
inhoudt een verplichting tot verkoop en levering van één of meer
aandelen dient verkoop van deze aandelen ter beurze te geschieden.
Indien verkoop fer beurze niet binnen één week kan worden gereali-
seerd, zal de directie op eerste verzoek van de desbetreffende
aandeelhouder, en kan de directie vit eigener beweging, de naam
en het adres opgeven van een derde die bereid is de betrokken
aandelen tegen contante betaling te kopen, alsmede de geboden
prijs. Tenzij de desbetreffende aandeelhouder en de directie anders
overeenkomen, geschiedt de verkoop en levering in dit geval aan
de door de directie opgegeven derde. De prijs per aandeel waartegen
de desbetreffende aandelen alsdan aan de derde worden verkocht,
wordt vastgesteld door de desbetreffende aandeelhouder en de
derde in onderling overleg of door één of meer door hen aan te
wijzen deskundigen. Indien zij over de prijs of deskundige(n) geen
overeenstemming bereiken, wordt de prijs vastgesteld door één of
meer onafhankelijke investeringsbanken, op verzoek van de desbe-
treffende aandeelhouder, de derde of de directie te benoemen door
de voorzitter van de Kamer van Koophandel en Fabrieken waarbij
de vennootschap is ingeschreven in het Handelsregister.

10.3 Een overeenkomstig artikel 10.2 hiervoor door de directie
aan een aandeelhouder opgelegde verplichting tot overdracht van
aandelen vervalt (i) door verloop van drie maanden gerekend vanaf
de dag waarop de verplichting is opgelegd, indien, buiten toedoen
van de desbetreffende aandeelhouder, de aandelen niet binnen die
termijn zijn gekocht met inachtneming van het bepaalde in dit artikel
10, of (ii) door intrekking van de desbetreffende verplichting door
de directie.

10.4 Indien en voor zolang op een aandeelhouder een verplichting
tot overdracht van aandelen rust krachtens artikel 10.2 hiervoor,

is de directie onherroepelijk gemachtigd om de betrokken aandelen
namens de desbetreffende aandeelhouder te verkopen en leveren
en de koopsom te ontvangen. In dat geval keert de vennootschap
de ontvangen koopsom aan de verkoper uit na aftrek van de voor
diens rekening komende kosten (onverminderd eventuele rechten

tot verrekening of anderszins die ten aanzien van de uit te keren
koopsom aan de vennootschap mochten toekomen).

10.5 Indien en voor zolang op een aandeelhouder een verplichting
tot overdracht van aandelen rust krachtens artikel 10.1 en/of artikel
10.2 hiervoor, kan op geen van de door die aandeelhouder gehou-
den aandelen stem worden uitgeoefend en is het aan die aandelen
verbonden recht op uitkeringen opgeschort.

HOOFDSTUK VI.  EIGEN AANDELEN; VERMINDERING VAN HET
GEPLAATSTE KAPITAAL.

Artikel 11. Eigen aandelen.

11.1 De bevoegdheid om de vennootschap eigen aandelen of
certificaten daarvan te doen verwerven en vervreemden berust bij
de directie.

11.2 Het geplaatste kapitaal van de vennootschap, verminderd met
het gezamenlijke nominale bedrag van de aandelen of certificaten
daarvan die de vennootschap zelf houdt, moet ten minste één tiende
van het maatschappelijk kapitaal van de vennootschap bedragen.
11.3 Voor aandelen die toebehoren aan de vennootschap of een
dochtermaatschappij daarvan en voor aandelen waarvan de vennoot-
schap of een dochtermaatschappij daarvan de certificaten houdt,



kan in de algemene vergadering geen stem worden uitgebracht.
Pandhouders en vruchtgebruikers van aandelen die aan de vennoot-
schap of een dochtermaatschappij daarvan toebehoren, zijn evenwel
niet van het stemrecht uitgesloten, indien het pandrecht of vruchtge-
bruik was gevestigd voordat het aandeel aan de vennootschap of die
dochtermaatschappij toebehoorde. De vennootschap of een dochter-
maatschappij daarvan kan geen stem uitbrengen voor een aandeel
waarop zij een pandrecht of een recht van vruchtgebruik heeft.

Artikel 12.  Vermindering van het geplaatste kapitaal.

12.1 De algemene vergadering kan besluiten tot vermindering

van het geplaatste kapitaal van de vennootschap, maar alleen op
voorstel van de directie.

12.2 Een vermindering van het geplaatste kapitaal van de
vennootschap kan geschieden:

(@) door intrekking van aandelen die de vennootschap zelf houdt of
waarvan zij de certificaten houdt; of

(b) door het nominale bedrag van aandelen bij statutenwijziging

te verminderen.

12.3 De oproeping tot de algemene vergadering van aandeel-
houders waarin een voorstel tot kapitaalvermindering wordt gedaan,
vermeldt het doel van de kapitaalvermindering en de wijze van
uitvoering. Het bepaalde in artikel 29.2 van deze statuten is van
overeenkomstige toepassing.

12.4 Op een vermindering van het geplaatste kapitaal van de
vennootschap is voorts artikel 2:99 van het Burgerlijk Wetboek van
toepassing. Tevens is artikel 2:100 van het Burgerlijk Wetboek van
toepassing, tenzij de vennootschap wettig verkregen eigen aandelen
intrekt.

HOOFDSTUK VII.  DE DIRECTIE.

Artikel 13. Directeuren.

13.1 De directie bestaat uit één of meer directeuren. Het aantal
directeuren wordt vastgesteld bij besluit van de Prioriteit. Zowel
natuurlijke personen als rechtspersonen kunnen directeur zijn.

13.2 Directeuren worden benoemd door de algemene vergadering.
13.3 De Prioriteit maakt voor elke vacature één of meer voordrach-
ten op en wel, indien er geen directeuren zijn, zo spoedig als rede-
lijkerwijs mogelijk.

13.4 Indien de voordracht van de Prioriteit voor een te vervullen
plaats bestaat uit twee of meer personen, is zij bindend. De algemene
vergadering van aandeelhouders kan echter aan een bindende
voordracht steeds het bindende karakter ontnemen bij een besluit
genomen met een meerderheid van ten minste twee derden van

de vitgebrachte stemmen die meer dan de helft van het geplaatste
kapitaal van de vennootschap vertegenwoordigen. Een besluit van
de algemene vergadering tot benoeming van een directeur anders
dan overeenkomstig een bindende of niet-bindende voordracht van
de Prioriteit kan slechts worden genomen met een meerderheid

van ten minste twee derden van de vitgebrachte stemmen die meer
dan de helft van het geplaatste kapitaal van de vennootschap
vertegenwoordigen.

13.5 Tijdens een algemene vergadering van aandeelhouders kan,
bij de benoeming van een directeur, vitsluitend worden gestemd
over kandidaten van wie de naam daartoe in de agenda van de
vergadering is vermeld.

13.6 ledere directeur kan te allen tijde door de algemene vergade-
ring worden geschorst en ontslagen. Tot een schorsing of ontslag
anders dan op voorstel van de Prioriteit kan de algemene vergade-
ring alleen besluiten met een meerderheid van ten minste twee
derden van de uvitgebrachte stemmen die meer dan de helft van het
geplaatste kapitaal van de vennootschap vertegenwoordigen.

13.7 Een schorsing kan één of meer malen worden verlengd,

maar kan in totaal niet langer duren dan drie maanden. Is na verloop
van die tijd geen beslissing genomen omtrent de opheffing van de
schorsing of ontslag, dan eindigt de schorsing.

13.8 De bevoegdheid tot vaststelling van een bezoldiging en
verdere arbeidsvoorwaarden voor directeuren komt toe aan de
Prioriteit.

Artikel 14. Bestuurstaak, besluitvorming en taakverdeling.
14.1 De directie is belast met het besturen van de vennootschap.
14.2 De directie kan regels vaststellen omtrent de besluitvorming en

werkwijze van de directie. In dat kader kan de directie onder meer
bepalen met welke taak iedere directeur meer in het bijzonder zal
zijn belast.

14.3 Besluiten van de directie kunnen te allen tijde schriftelijk
worden genomen, mits het desbetreffende voorstel aan alle in functie
zijnde directeuren is voorgelegd en geen van hen zich tegen deze
wijze van besluitvorming verzet. schriftelijke besluitvorming geschiedt
door middel van schriftelijke verklaringen van alle in functie zijnde
directeuren.

Artikel 15.  Vertegenwoordiging; tegenstrijdig belang.

15.1 De directie is bevoegd de vennootschap te vertegenwoordigen.
De bevoegdheid tot vertegenwoordiging komt mede aan iedere
directeur toe.

15.2 De directie kan functionarissen met algemene of beperkte
vertegenwoordigingsbevoegdheid aanstellen. leder van hen
vertegenwoordigt de vennootschap met inachtneming van de
begrenzing aan zijn bevoegdheid gesteld. De fitulatuur van deze
functionarissen wordt door de directie bepaald. Deze functionarissen
worden ingeschreven in het Handelsregister, met vermelding van de
omvang van hun vertegenwoordigingsbevoegdheid. De vertegen-
woordigingsbevoegdheid van een aldus benoemde functionaris

kan zich niet uitstrekken tot gevallen waarin de vennootschap een
tegenstrijdig belang heeft met de desbetreffende functionaris of met
één of meer directeuren.

15.3 In geval van een tegenstrijdig belang tussen de vennootschap
en een directeur blijft het bepaalde in artikel 15.1 onverkort van
kracht tenzij de algemene vergadering één of meer andere personen
heeft aangewezen om de vennootschap in het betreffende geval of
in dergelijke gevallen te vertegenwoordigen.

Artikel 16.  Goedkeuring van directiebesluiten.

16.1 De Prioriteit is bevoegd besluiten van de directie aan haar
goedkeuring te onderwerpen. Deze besluiten dienen duidelijk te
worden omschreven en schriftelijk aan de directie te worden mee-
gedeeld.

16.2 Het ontbreken van goedkeuring van de Prioriteit op een
besluit als bedoeld in dit artikel 16 tast de vertegenwoordigings-
bevoegdheid van de directie of directeuren niet aan.

Artikel 17.  Ontstentenis of belet.

In geval van ontstentenis of belet van een directeur zijn de over-
blijvende directeuren of is de overblijvende directeur tijdelijk met
het besturen van de vennootschap belast. In geval van ontstentenis
of belet van alle directeuren of van de enige directeur is de persoon
die daartoe door de Prioriteit wordt benoemd tijdelijk met het bestu-
ren van de vennootschap belast.

HOOFDSTUK VIIl. BOEKJAAR EN JAARREKENING; WINST EN
UITKERINGEN.

Artikel 18. Boekjaar en jaarrekening.

18.1 Het boekjaar van de vennootschap valt samen met het kalen-
derjaar.

18.2 Jaarlijks binnen vier maanden na afloop van het boekjaar,
behoudens verlenging van deze termijn met ten hoogste zes
maanden door de algemene vergadering op grond van bijzondere
omstandigheden, maakt de directie een jaarrekening op en legt
deze voor de aandeelhouders ter inzage ten kantore van de
vennootschap.

18.3 Binnen deze termijn legt de directie ook het jaarverslag ter
inzage voor de aandeelhouders.

18.4 De jaarrekening bestaat uit een balans, een winst- en verlies-
rekening en een toelichting.

18.5 De jaarrekening wordt ondertekend door de directeuren.
Ontbreekt de ondertekening van één of meer van hen, dan wordt
daarvan onder opgave van reden melding gemaakt.

18.6 De vennootschap verleent aan een accountant opdracht tot
onderzoek van de jaarrekening. Tot het verlenen van de opdracht is
de algemene vergadering bevoegd.

18.7 De vennootschap zorgt dat de opgemaakte jaarrekening en,
voor zover vereist, het jaarverslag en de krachtens de wet toe te
voegen gegevens vanaf de oproeping voor de jaarlijkse algemene
vergadering van aandeelhouders te haren kantore aanwezig zijn.
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aandeelhouders en andere personen bedoeld in artikel 23.1 van
deze statuten kunnen de stukken aldaar inzien en er kosteloos een
afschrift van verkrijgen.

18.8 Op de jaarrekening, het jaarverslag, de krachtens de wet toe
te voegen gegevens en de accountantscontrole, alsmede op neder-
legging van stukken bij het Handelsregister, zijn voorts de relevante
wettelijke bepalingen van toepassing.

Artikel 19. Vaststelling van de jaarrekening en decharge.

19.1 De algemene vergadering stelt de jaarrekening vast.

19.2 In de algemene vergadering van aandeelhouders waarin tot
vaststelling van de jaarrekening wordt besloten, wordt afzonderlijk
aan de orde gesteld een voorstel tot decharge van de directeuren

voor het gevoerde bestuur, voor zover van dat bestuur uit de jaar-
rekening en/of het jaarverslag blijkt.

Artikel 20. Winst en vitkeringen.

20.1 Uit de winst die in een boekjaar is behaald, wordt eerst
zoveel mogelijk op elk prioriteitsaandelen uvitgekeerd een dividend
waarvan het bedrag gelijk is aan twee procent (2%) op jaarbasis
berekend over het nominale bedrag van elk prioriteitsaandeel.
Echter, indien EURIBOR op de laatste dag van een boekjaar lager is
dan vorenbedoeld percentage, geldt EURIBOR van die dag voor het
dividend op de prioriteitsaandelen over dat boekjaar.

20.2 De directie bepaalt jaarlijks welk gedeelte van de winst die
overblijft na toepassing van artikel 20.1 hiervoor wordt gereserveerd.
20.3 De winst die overblijft na toepassing van de artikelen 20.1

en 20.2 hiervoor wordt als dividend vitgekeerd op de gewone
aandelen.

20.4 Uitkering van winst geschiedt na de vaststelling van de jaar-
rekening waaruit blijkt dat zij geoorloofd is.

20.5 De directie kan besluiten tot tussentijdse uitkeringen en/of tot
vitkeringen ten laste van een reserve van de vennootschap. De ven-
nootschap mag tussentijds slechts uitkeringen doen, indien aan het
vereiste van artikel 20.6 hierna is voldaan blijkens een tussentijdse
vermogensopstelling als bedoeld in artikel 2:105 lid 4 van het
Burgerlijk Wetboek. De vennootschap legt de tussentijdse vermogens-
opstelling neer ten kantore van het Handelsregister, binnen acht
dagen na de dag waarop het besluit tot uvitkering wordt bekend
gemaakt.

20.6 Uitkeringen op aandelen kunnen slechts plaats hebben voor
zover het eigen vermogen van de vennootschap groter is dan het
geplaatste kapitaal vermeerderd met de reserves die krachtens de
wet moeten worden aangehouden.

20.7 De betaalbaarstelling van dividenden en andere vitkeringen
wordt aangekondigd overeenkomstig het bepaalde in artikel 27 van
deze statuten.

20.8 Op uitkeringen zijn voorts de artikelen 2:103, 2:104 en
2:105 van het Burgerlijk Wetboek van toepassing.

20.9 De vordering van een aandeelhouder tot een uitkering op
aandelen verjaart door een tijdsverloop van vijf jaren.

HOOFDSTUK IX. DE ALGEMENE VERGADERING.

Artikel 21.  Algemene vergadering van aandeelhouders.

21.1 De jaarlijkse algemene vergadering van aandeelhouders wordt
gehouden binnen zes maanden na de afloop van het boekjaar.
21.2 De agenda van deze jaarlijkse algemene vergadering ver-
meldt onder meer de volgende onderwerpen:

(a) bespreking van het jaarverslag;

(b) bespreking en vaststelling van de jaarrekening;

(c) decharge van de leden van de raad van bestuur; en

(d) andere onderwerpen door de directie of de Prioriteit aan de
orde gesteld en aangekondigd met inachtneming van het bepaalde
in artikel 22 van deze statuten.

21.3 Andere algemene vergaderingen van aandeelhouders worden
gehouden zo dikwijls de directie of de Prioriteit dat nodig acht,
onverminderd het bepaalde in de artikelen 2:110, 2:111 en 2:112
van het Burgerlijk Wetboek.

Artikel 22.  Oproeping, agenda en plaats van vergaderingen.
22.1 De directie en de Prioriteit zijn gelijkelijk bevoegd een
algemene vergadering van aandeelhouders bijeen te roepen en
onderwerpen op de agenda te plaatsen. Alvorens tot bijeenroeping

over te gaan stellen de directie en de Prioriteit elkaar over en weer
in de gelegenheid van het recht op agendering gebruik te maken.
22.2 De oproeping geschiedt niet later dan op de vijftiende dag
véér die van de vergadering.

22.3 Bij de oproeping worden de te behandelen onderwerpen
vermeld of wordt meegedeeld dat de aandeelhouders en andere
personen bedoeld in artikel 23.1 van deze statuten ervan kunnen
kennis nemen ten kantore van de vennootschap, onverminderd het
bepaalde in de artikelen 12.3, 29.2 en 30.1 van deze statuten.
22.4 In de oproeping wordt melding gemaakt van de vereisten
voor foegang fot de vergadering als omschreven in artikel 23 van
deze statuten.

22.5 De oproeping geschiedt op de wijze vermeld in artikel 27 van
deze statuten.

22.6 Tenzij in de oproeping de inhoud is opgenomen van alle
stukken die volgens de wet of deze statuten voor de aandeelhouders
en andere personen bedoeld in artikel 23.1 van deze statuten ter
inzage moeten liggen, moefen deze stukken te Amsterdam voor de
aandeelhouders en bedoelde andere personen gratis verkrijgbaar
worden gesteld ten kantore van een in de oproeping aan te wijzen
betaalkantoor als bedoeld in het Fondsenreglement.

22.7 Algemene vergaderingen van aandeelhouders worden
gehouden in Amsterdam.

Artikel 23. Toegang en vergaderrechten.

23.1 ledere aandeelhouder alsmede iedere pandhouder en iedere
vruchtgebruiker van gewone aandelen aan wie het stemrecht toekomt,
is bevoegd de algemene vergadering van aandeelhouders bij te
wonen, daarin het woord te voeren en, voor zover hen dat toekomt,
het stemrecht uit te oefenen, met inachtneming van het bepaalde in
dit artikel 23.

23.2 De vergaderrechten kunnen worden uitgeoefend bij een
schriffelijk gevolmachtigde, mits de volmacht viterlijk op de bij de
oproeping fe vermelden dag door de directie is ontvangen.

23.3 Voor het stemrecht en vergaderrechten verbonden aan
gewone aandelen merkt de vennootschap, met overeenkomstige
toepassing van het bepaalde in de artikelen 2:88 en 2:89 van het
Burgerlijk Wetboek, als aandeelhouder aan de persoon die daartoe
wordt genoemd in een schriftelijke verklaring van een Necigef-deel-
nemer inhoudende dat de in die verklaring genoemde hoeveelheid
gewone aandelen behoort tot zijn verzameldepot van gewone
aandelen en dat de in de verklaring genoemde persoon tot de
genoemde hoeveelheid gewone aandelen deelgenoot in dat
verzameldepot is en tot na de vergadering zal blijven. Een houder
van gewone aandelen of diens gevolmachtigde wordt slechts tot de
vergadering toegelaten, indien de hiervoor bedoelde verklaring
viterlijk op de daartoe in de oproeping vermelde dag is gedeponeerd
op de in de oproeping vermelde plaats. Deze deponering geschiedt
tegen ontvangstbewijs dat als toegangsbewijs voor de vergadering
geldt. Hetgeen hiervoor in dit artikel 23.3 is bepaald, is van
overeenkomstige toepassing op pandhouders en vruchtgebruikers
van gewone aandelen aan wie het stemrecht toekomt en hun
gevolmachtigden.

23.4 De bij de oproeping te vermelden dag bedoeld in de arfikelen
23.2 en 23.3 hiervoor kan niet vroeger worden gesteld dan op de
zevende dag véér die van de vergadering.

23.5 ledere stemgerechtigde die ter vergadering aanwezig is, moet
de presentielijst tekenen.

23.6 De directeuren hebben als zodanig in de algemene
vergaderingen van aandeelhouders een raadgevende stem.

23.7 Omirent toelating van andere personen fot de vergadering
beslist de voorzitter van de vergadering.

Artikel 24. Voorzitter en notulist van de vergadering.

24.1 De algemene vergaderingen van aandeelhouders worden
geleid door de persoon die daartoe door de directie is aangewezen.
24.2 Indien niet volgens artikel 24.1 hiervoor in het voorzitter-
schap van een vergadering is voorzien, wordt de voorzitter van de
vergadering aangewezen door de ter vergadering aanwezige
stemgerechtigden, bij meerderheid van de uitgebrachte stemmen.
24.3 De voorzitter van de vergadering wijst voor de vergadering
een notulist aan.



24.4 Van het verhandelde in een algemene vergadering van
aandeelhouders worden notulen gehouden door de notulist van de
vergadering. De notulen worden vastgesteld door de voorzitter en
de notulist van de vergadering en ten blijke daarvan door hen
ondertekend.

24.5 De voorzitter van de vergadering of degene die de vergadering
heeft bijeengeroepen, kan bepalen dat van het verhandelde een noto-
rieel proces-verbaal wordt opgemaakt. Het notarieel proces-verbaal
wordt mede-ondertekend door de voorzitter van de vergadering.

Artikel 25. Besluitvorming.

25.1 Elk aandeel geeft recht op één stem.

25.2 Voor zover de wet of deze statuten geen grotere meerderheid
voorschrijven, worden alle besluiten van de algemene vergadering
genomen bij meerderheid van de vitgebrachte stemmen.

25.3 Staken de stemmen, dan wordt de beslissing opgedragen aan
de Prioriteit.

25.4 Bij de vaststelling in hoeverre aandeelhouders stemmen,
aanwezig of vertegenwoordigd zijn, of in hoeverre het geplaatste
kapitaal van de vennootschap vertegenwoordigd is, wordt geen
rekening gehouden met aandelen waarvan de wet of deze statuten
bepalen dat daarvoor geen stem kan worden uitgebracht.

Artikel 26. Stemmingen.

26.1 Alle stemmingen geschieden mondeling. De voorzitter van de
vergadering kan echter bepalen dat de stemmen schriftelijk worden
uitgebracht. Indien het betreft een stemming over personen kan ook
een fer vergadering aanwezige stemgerechtigde verlangen dat de
stemmen schriftelijk worden vitgebracht. schriftelijke stemming
geschiedt bij gesloten, ongetekende stembriefjes.

26.2 Blanco stemmen en ongeldige stemmen gelden als niet-uit-
gebracht.

26.3 Indien bij een verkiezing van personen niemand de meerder-
heid van de vitgebrachte stemmen heeft verkregen, heeft een tweede
vrije stemming plaats. Heeft alsdan weer niemand de meerderheid
verkregen, dan vinden herstemmingen plaats, totdat hetzij één
persoon de meerderheid van de vitgebrachte stemmen heeft
verkregen, hetzij tussen twee personen is gestemd en de stemmen
staken. Bij gemelde herstemmingen (waaronder niet begrepen de
tweede vrije stemming) wordt telkens gestemd tussen de personen
op wie bij de voorafgaande stemming is gestemd, vitgezonderd de
persoon op wie bij de voorafgaande stemming het geringste aantal
stemmen is vitgebracht. Is bij de voorafgaande stemming het
geringste aantal stemmen op meer dan één persoon uitgebracht,
dan wordt door loting uvitgemaakt op wie van die personen bij de
nieuwe stemming geen stemmen meer kunnen worden vitgebracht.
Ingeval bij een stemming tussen twee personen de stemmen staken,
beslist het lot wie van beiden is gekozen.

26.4 Besluiten kunnen bij acclamatie worden genomen, indien
geen van de fer vergadering aanwezige stemgerechtigden zich
daartegen verzet.

26.5 Het ter vergadering uitgesproken oordeel van de voorzitter
van de vergadering omtrent de uitslag van een stemming is
beslissend. Hetzelfde geldt voor de inhoud van een genomen besluit
voor zover gestemd werd over een niet schriftelijk vastgelegd voorstel.
Wordt echter onmiddellijk na het vitspreken van dat oordeel de
juistheid daarvan betwist, dan vindt een nieuwe stemming plaats
wanneer de meerderheid van de fer vergadering aanwezige
stemgerechtigden, of indien de oorspronkelijke stemming niet
hoofdelijk of schriftelijk geschiedde, een ter vergadering aanwezige
stemgerechtigde dit verlangt. Door deze nieuwe stemming vervallen
de rechtsgevolgen van de oorspronkelijke stemming.

Artikel 27. Oproepingen en kennisgevingen.

27.1 Alle oproepingen voor algemene vergaderingen van aandeel-
houders en alle kennisgevingen aan aandeelhouders en andere
personen bedoeld in artikel 23.1 van deze statuten (fenzij uitsluitend
gericht aan houders van prioriteitsaandelen ) geschieden door middel
van advertenties te plaatsen in ten minste één dagblad met landelijke
verspreiding in Nederland en in de Officiéle Prijscourant.

27.2 Alle oproepingen van en kennisgevingen aan houders van
prioriteitsaandelen geschieden bij brieven gericht aan hun adressen
zoals deze zijn vermeld in het register van aandeelhouders.

HOOFDSTUK X.  DE PRIORITEIT.

Artikel 28.

28.1 Besluiten van de Prioriteit kunnen worden genomen in een
vergadering van houders van prioriteitsaandelen. Het bepaalde in
de artikelen 25.1, 25.2, 25.4 en 26 van deze statuten is van
overeenkomstige toepassing.

28.2 De directie en iedere houder van één of meer prioriteits-
aandelen zijn gelijkelijk bevoegd een vergadering van houders van
prioriteitsaandelen bijeen te roepen. De oproeping geschiedt niet
later dan op de vijftiende dag voor die van de vergadering. Bij de
oproeping worden de te behandelen onderwerpen vermeld.

De oproeping geschiedt op de wijze vermeld in artikel 27.2 van
deze statuten.

28.3 Vergaderingen van houders van prioriteitsaandelen worden

gehouden in Amsterdam. Vergaderingen van houders van prioriteits-

aandelen kunnen ook elders worden gehouden, maar dan kunnen
geldige besluiten van de Prioriteit alleen worden genomen, indien
alle prioriteitsaandelen ter vergadering vertegenwoordigd zijn.
28.4 De directeuren hebben als zodanig in de vergaderingen van
houders van prioriteitsaandelen een raadgevende stem.

28.5 Besluiten van de Prioriteit kunnen in plaats van in een
vergadering van houders van prioriteitsaandelen ook schriftelijk
worden genomen, mits met algemene stemmen van alle
stemgerechtigde houders van prioriteitsaandelen. Het bepaalde

in artikel 28.4 hiervoor is van overeenkomstige toepassing.

28.6 Indien en voor zolang geen prioriteitsaandelen zijn vitgegeven
of op de uitgegeven prioriteitsaandelen geen stemrecht kan worden
vitgeoefend, komen de bevoegdheden die bij deze statuten aan de
Prioriteit zijn toegekend toe aan de directie.

HOOFDSTUK XI. STATUTENWUZIGING; ONTBINDING EN
VEREFFENING.

Artikel 29.  Statutenwijziging.

29.1 Een besluit van de algemene vergadering tot wijziging van
deze statuten kan alleen worden genomen op voorstel van de
Prioriteit.

29.2 Wanneer in een algemene vergadering van aandeelhouders
een voorstel tot statutenwijziging wordt gedaan, moet zulks steeds
bij de oproeping tot de vergadering worden vermeld. Tegelijkertijd
moet een afschrift van het voorstel, waarin de voorgedragen wijziging
woordelijk is opgenomen, ten kantore van de vennootschap ter
inzage worden gelegd voor de aandeelhouders en de andere
personen bedoeld in artikel 23.1 van deze statuten tot de afloop
van de vergadering. Vanaf de dag van de nederlegging tot de dag
van de vergadering wordt aan een aandeelhouder of een ander
persoon bedoeld in artikel 23.1 van deze statuten, op diens
verzoek, kosteloos een afschrift van het voorstel verstrekt. Van een
wijziging van deze statuten wordt een notariéle akte opgemaakt.

Artikel 30. Ontbinding en vereffening.

30.1 Een besluit van de algemene vergadering tot ontbinding van
de vennootschap kan alleen worden genomen op voorstel van de
Prioriteit. Wanneer in een algemene vergadering van aandeelhouders
een voorstel tot ontbinding van de vennootschap wordt gedaan,
moet dat bij de oproeping tot de vergadering worden vermeld.
30.2 In geval van ontbinding van de vennootschap krachtens
besluit van de algemene vergadering worden de directeuren
vereffenaars van het vermogen van de ontbonden vennootschap.
30.3 Gedurende de vereffening blijven de bepalingen van deze
statuten zo veel mogelijk van kracht.

30.4 Uit hetgeen na voldoening van de schulden van de ontbonden
vennootschap is overgebleven, wordt eerst zo veel mogelijk op elk
prioriteitsaandeel betaald een bedrag gelijk aan het nominale bedrag
van een prioriteitsaandeel.

30.5 Hetgeen overblijft na toepassing van artikel 30.4 hiervoor
wordt overgedragen aan de houders van gewone aandelen,

naar evenredigheid van het gezamenlijke nominale bedrag van
ieders gewone aandelen.

30.6 Op de vereffening zijn voorts van toepassing de desbetreffende
bepalingen van Boek 2, Titel 1, van het Burgerlijk Wetboek.
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Inschrijving

Onder verwijzing naar vorenstaande mededelingen bericht ondergetekende dat zij de inschrijving op de gewone
aandelen aan toonder elk nominaal € 0,10 ten volle gerechtigd tot het dividend over het boekjaar eindigend op
31 december 2002 en volgende boekjaren in

Selected Winner Fund

(‘closed end’ beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapitaal)
gevestigd te Amsterdam,

openstelt van heden tot en met 14 februari 2002, 15:00 vur bij het kantoor van Rabo Securities N.V. te Amsterdam.

Prijs inschrijving
€ 10 per gewoon aandeel van nominaal € 0,10.

Storting

De storting op de toegewezen aandelen dient te geschieden uiterlijk op 20 februari 2002 ten kantore van inschrijving.
Voor de inschrijvers nemen de aan de aandelen verbonden rechten een aanvang op de stortingsdatum. De aandelen
aan toonder zijn belichaamd in één verzamelbewijs, dat in bewaring wordt gegeven bij Necigef. De aandelen aan
toonder zijn giraal leverbaar.

Beursnotering

Toelating van de aandelen aan toonder tot de notering op de Officiéle Markt van de effectenbeurs van Euronext
Amsterdam N.V. is aangevraagd. Het ligt in het voornemen van Euronext Amsterdam N.V. de onderhavige aandelen,
onvoorziene omstandigheden voorbehouden, op 15 februari 2002 tot de notering toe te laten.

Voorbehoud

Indien zich naar het oordeel van ondergetekende onvoorziene omstandigheden mochten voordoen, welke het slagen
van deze emissie in gevaar zouden brengen, zal zij gerechtigd zijn deze geen doorgang te laten vinden.

Toewijzing
De toewijzing vindt plaats viterlijk op 15 februari 2002. Het recht wordt voorbehouden om zonder opgave van
redenen inschrijvingen geheel of gedeeltelijk niet in aanmerking te nemen.

Nadere informatie

Exemplaren van het prospectus zijn verkrijgbaar bij Wijs & van Oostveen B.V., Herengracht 491,
1017 BT te Amsterdam alsmede bij Rabo Securities N.V., Amstelplein 1, 1096 HA Amsterdam.

Amsterdam, 21 januari 2002
Selected Winner Fund N.V.

Selected Winner Fund

EFFECTENKANTOOR WIJS & VAN OOSTVEEN
Herengracht 491 1017 BT Amsterdam



